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11 月 7 日，新能源汽车板块利好消息不断：产业方面，工信部表示正牵头编

制《2021 年-2035 年新能源汽车发展规划》(简称《规划》)，目前《规划》正处

于征求意见阶段。公司方面，特斯拉通过官方微博首次公布了中国制造的Model

3 照片；丰田汽车公司与比亚迪就成立纯电动车的研发公司签订合资协议，新公

司将于 2020 年在中国正式成立，丰田与比亚迪各出资 50%。业内人士表示，基

于对能源政策、科技进步、产业化进程的研究，长期看好新能源汽车产业的发展

前景。



利好消息不断

最近，从特斯拉上海工厂传来的好消息不断。11 月 7日，特斯拉通过官方微

博首次公布了中国制造的Model 3 照片，而这直接源于上海超级工厂进度“超预

期”地进入了试生产阶段。另有媒体报道，特斯拉上海工厂生产的Model 3 将于

11 月 11 日正式亮相，国产Model 3 预计今年年底开始小规模交付，明年第一季

度大规模交付。

同日，国务院印发进一步做好利用外资工作的意见。意见指出，各地区要保

障内外资汽车制造企业生产的新能源汽车享受同等市场准入待遇。修订乘用车企

业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法，在外方与中方合资伙伴协商

一致后，允许外方在华投资的整车企业之间转让积分。

“特斯拉上海工厂的投产进度超出预期。”兴业证券在研报中表示，“基于对

Model 3 竞争力的判断、国内新能源车竞争格局的分析，以及国产产业链上市公

司的弹性测算，预计上海工厂明后两年产销以及国内供应链的弹性将超市场预

期。”

与此同时，比亚迪和丰田也来“发糖”。11 月 7 日，比亚迪宣布，丰田汽车公

司与比亚迪就成立纯电动汽车的研发公司签订合资协议。新公司将于 2020 年在

中国正式成立，丰田与比亚迪各出资 50%。

新公司将开展纯电动汽车及该车辆所用平台、零件的设计、研发等相关业务。

该公司将由双方从事相关业务的人员组建。



比亚迪方面表示，本次合资成立纯电动汽车研发公司设计、开发的产品将使

用比亚迪现有的电动平台技术及电动零部件供给，丰田方面则在品质及安全控制

标准要求把控。合营公司设计、开发的纯电动汽车使用丰田品牌。值得关注的是，

区别于此前丰田与一汽、广汽的合作模式，丰田将与比亚迪开展“技术对等”的整

车开发合作，共同开发纯电动车和动力电池。

后补贴时代市场降温

自 2009 年以来，国家开始大力支持新能源汽车推广应用。在各方共同努力

下，我国新能源汽车产销规模快速增长。2018 年新能源汽车产销达到 127 万辆

和 125.6 万辆，同比分别增长 59.9%和 61.7%。新能源汽车整车、关键零部件的

技术水平明显提升，产业综合竞争力明显提升，已由起步期进入成长期，产品的

社会认可度显著提高，产业规模效应显现，动力电池和整车成本大幅下降。

虽然新能源汽车已进入后补贴时代，但市场的销售情况仍然与国家补贴政策

密切挂钩。今年 6月 26 日，被称为史上退坡幅度最大的 2019 年新能源汽车补

贴新政开始实施：国家补贴标准降低约 50%，地方补贴则直接退出，2019 年补

贴退坡幅度接近 70%。

因此，7月以前，新能源汽车销量确实走出了一波行情。中汽协数据显示，

今年 1-6 月新能源汽车销量完成 41.2 万辆，同比增长高达 111.5%。

进入下半年，新能源汽车市场迅速降温，月度销量已出现“三连跌”。7月、8

月新能源汽车销量分别为 8万辆、8.5 万辆，同比分别下降 4.7%、15.8%，9月

销量为 8万辆，同比下降更是扩大至 34.2%。



乘联会秘书长崔东树认为，6月底补贴退坡带来销售成本大幅上涨，产销各

环节很难快速应对这样的成本变化。

以比亚迪为例，其新能源汽车的销量自 7月份开始出现递减，7月至 10 月销

量分别为 16567 辆、16719 辆、13681 辆、12567 辆，同比下降幅度分别为 11.84%、

23.44%、50.97%、54.58%。比亚迪在三季报中预计 2019 年全年归属于上市公

司股东的净利润为 15.84 亿至 17.74 亿元，同比下滑 36.19%至 43.03%。

产业进入成长期

11 月 7 日，工业和信息化部装备工业司副司长罗俊杰表示，工信部正牵头编

制《2021 年-2035 年新能源汽车发展规划》，目前《规划》正处于征求意见阶

段。《规划》面向 2035 年新能源汽车的发展，着力突出“四化”，即电动化、智

能化、网联化、共享化。

受此消息影响，新能源汽车板块表现活跃，东旭光电、高澜股份、蓝思科技

涨逾 5%，厚普股份、曙光股份、动力源、东睦股份涨逾 4%。

东兴证券汽车行业分析师表示，展望四季度，新能源汽车月度产销数据同比

下降的风险不能完全排除；同时，产业链对补贴的依赖将进一步降低，市场洗牌

将进一步加快。基于对能源政策、科技进步、产业化进程的研究，长期看好新能

源汽车产业的发展前景。

招商证券汽车行业分析师认为，近几年，海外传统大车企陆续启动在新能源

汽车领域的战略投入，根据其重要车型/平台的推车时间，预计 2020 年至 2021



年开始将开启新一轮快速增长。中国电池材料企业在全球数码电池的发展过程中

已经具备全球竞争力，而过去 5年，在中国新能源汽车产业大发展中又逐渐培育

出了一些具备竞争力的动力电池企业。长期看好有能力深度切入海外主流供应体

系的中游公司。
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